
君享50资产配置方案
服务案例分享

“☆本材料仅供符合监管要求的合格私募资管投资人，以及符合《证券
期货投资者适当性管理办法》规定的“专业投资者”或风险评级为C5客
户使用”



高净值客户财富管理：我们的解决方案

✓ 注意投资安全性，有较明确的流动性要求

✓ 尽可能控制回撤，力争实现优于传统固收类

资产的长期回报

✓ 分散投资，覆盖多元资产类型，适配多变的市

场环境

✓ 看好具体策略，希望在策略项下通过科学分散

的投资追求长期的资产增值

➢ 收益凭证

➢ 固收+、对冲套利型、保守型

➢ 稳健型、平衡型、积极型

➢ 股票多头型、CTA型

客户投资诉求 建议方案类型



➢ 客户背景：上市公司自有资金，投资诉求首要是安全

客户画像01

组合特点02

方案简介：部分资金投资于费后收益1.77%的固定收益凭证；
另将部分资金投资于挂钩GMSI.WI、SMARTCHINA2.WI的浮
动报价收益凭证，从而使得组合整体收益在1%至3.33%之间。

案例亮点：

✓ 依托专业投研能力，筛选挂钩标的及结构，在利率下行的大
环境，避免与同业机构陷入“卷报价”的竞争中。

✓ 构建固定及浮动收益凭证组合，在一定收益的同时，进一步
获取更高收益的可能性，满足客户的整体投资需求。

✓ 收益凭证白名单制度，严格把关交易对手信用风险。

➢ 收益风险预期：优先保障资产的风险可控性，以获取相对

平稳的收益为目标，不追求高波动的超额收益。

➢ 专户规模：初次2亿，后追加至3亿

案例1：收益凭证

投资方案03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。
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统计分布 27% & 73%
收益区间上限 1.77% 3.33% 3.91%

75分位数 1.77% 3.18% 3.70%
50分位数 1.77% 2.48% 2.75%
25分位数 1.77% 1.99% 2.07%

收益区间下限 1.77% 0.99% 0.70%
平均收益 1.77% 2.47% 2.73%
样本数量 / 2189 2189



客户背景：上市公司自有资金，回撤尽可能控制在较小范围，力

求实现与自身风险收益特征匹配的长期投资回报

客户画像01

组合特点02

方案描述：中性+套利维持在60%-80%，30%左右在强势股和

红利指增之间轮动

运作亮点：

✓ 23年依靠股指高频与中性策略获取收益

✓ 24年初将中性策略切换至做多波动率类策略

✓ 25年市场题材频出，强势股策略贡献较大

收益风险预期：投向保守、流动性佳的资产， 满足对资金灵活

性和本金安全性的要求

专户规模：初次1000万，后追加至8000万

案例2：保守型方案

产品运作情况03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2023-07-12 1.1038 3.21% -0.59% -3.17%



客户背景：科技企业主家族资金，该部分资金作为原本的偏

银行理财的资金替代，本次配置可放宽波动限制

客户画像01

组合特点02

方案描述：期货高频、中性、期权、套利、强势股等各类绝
对收益类策略打底，占比80%左右；指增、CTA作为收益增
厚，占比20%左右

运作亮点：

✓ 2024年5月成立，遵循多元分散、低相关性配置思路，采
用低波策略打底，强势股、可转债策略作为进可攻退可守的
增厚配置。

✓ 2025年适度增配指增、稳健型多头策略，9月减配全部可
转债策略。

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2024-05-10 1.2329 9.37% 2.31% -5.75%

风险收益预期：可以容忍一定波动，投资于底层资产优质，希

望维持弹性敞口

专户规模：4000万

案例3：稳健型方案

产品运作情况03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。



客户背景：民营企业企业主，长期炒股，觉得波动比较高，

希望定制一个回撤可控的产品，适当控制波动；

客户画像01

组合特点02

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2024-03-19 1.3454 12.77% -0.80% -11.40%

收益风险预期：长期年化收益6-8%，回撤控制在10%左右；

熊市情况下，接受年度亏损，但是希望回撤相对较小

专户规模：初始1000万

案例4：平衡型方案

产品运作情况03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。

方案描述：概50%多头配置（主观量化均有配置，阶段性或有调整）
+20-30%CTA+20-30%对冲套利或者另类策略
运作亮点：
✓ 产品成立后，市场刚经历202401-02的小微盘踩踏+反弹后的空
窗期，产品配置可转债、稳健型多头、量化CTA，20240319-0923
期间，产品期间最大回撤4.45%，加上通过网格加仓的方式增配了
部分指增，没有踏空0924这波行情。20241008后，市场冲高回落
偏震荡，该产品因为配置的强势股、CTA、主观多头新高，产品回
撤控制在5%以内，1月创新高。2025年关税冲击下，CTA策略盈利
✓ 2026年美伊冲突+科技抱团拥挤下7月全市场大跌，该产品0703
减配科技主观多头



客户背景：高净值客户，原来买过很多私募产品，但整体收

益一般，风险偏好较高

客户画像01

组合特点02

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2024-02-19 1.4970 17.13% -4.06% -13.11%

收益风险预期：能忍受较大波动，无流动性要求，长期看好

中国资本市场发展，但希望分散均衡配置

专户规模：初始3000万，陆续追加+盈利，目前超过1.5亿

案例5：积极型方案

产品运作情况03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。

方案描述：70%左右股票多头（包括主观股票多头和量化多头），
30%左右CTA策略，通过策略低相关性控制回撤

运作亮点：
✓ 2024年2月至4月股票量化多头配置为主，4月至5月减配小票指
增，增配量化CTA、稳健型多头、强势股策略等，2024年5月-9月
周度回撤10%以内，同时8月-9月网格加仓股票，捕捉到0924行情
，1008市场冲高回落+震荡行情中不断新高
✓ 2025年0407中美对等关税冲击下，多元化配置下回撤可控，运
作以来周度回撤10%以内



客户背景：上市公司自有资金，此前投资于债券类资产，曾实现

较高收益，但主要依赖信用下沉获取超额回报。客户关注未来信

用风险上升的可能性，希望寻找更具抗风险能力的替代方案

客户画像01

组合特点02

✓ 全部投资于国泰海通资管固收产品尊赢系列

✓ 信用债杠杆套息+利率债波段增厚收益

✓ 主要投资于信用类债券的债项评级在AA级（含）或A-1
（含）以上，组合久期控制在的1年半以内。在债券、证券
投资基金等资产之间进行灵活配置，以固定收益及类固定
收益资产为主要配置，同时依托丰富的投资经验和优秀的
风险控制能力。

收益风险预期：尽可能控制回撤，历史业绩优异，无踩雷过往，

流动性较好，半年后支持随时赎回

专户规模：2亿

案例6：固收型方案

产品运作情况03

成立时间 最新净值
成立以来年
化收益

2023年
收益率

2024年
收益率

2025年
收益率

2026年
YTD

夏普比率

2019/11/19 1.3567 5.08% 8.10% 5.07% 3.31% 2.80% 4.18

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。
上海国泰海通证券资产管理有限公司为国泰海通证券股份有限公司的关联公司。



客户背景：央企投资公司，对回撤要求高，不接受投债

客户画像01

组合特点02

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2021-02-26 1.3104 5.12% 2.14% -3.46%

收益风险预期：波动容忍度较低，追求与风险相匹配的稳

健投资回报

专户规模：1亿，后追加至2亿

案例7：对冲套利型方案

产品运作情况03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报
的预示，不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。

✓ 前期建仓50%套利+50%中性作为配置中枢。

✓ 客户将本组合作为整体资产中的稳健增值部分进行长期持有，
组合表现符合客户预期；除2024年2月、2026年7月的中性
策略极端风险导致的组合回撤外，组合的日常回撤控制在
1.5%以内。

✓ 客户持有期间，团队争取到了一些私募管理人的稀缺额度，
为客户进行了配置。

✓ 截至最新，在为组合选配的大多数子基金均为组合创造正贡
献；组合管理过程中，持续跟踪及调仓。目前组合共持有以
套利策略为主，中性策略为辅，套利策略涵盖股指高频、股
指期现套利、ETF套利、期权套利、强势股套利等，收益来
源丰富。



客户背景：上市公司高管，平时对期货有研究，自己也

购买过代销的CTA产品

客户画像01

组合特点02

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2024-03-19 1.4430 16.29% 14.45% -4.86%

收益风险预期：可承受较大波动，在保持一定细分策略分散
度的情况下力争获取长期增值机会

专户规模：2000万

案例8：CTA型方案

产品运作情况03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。

方案描述：主观CTA+量化CTA低相关性分散配置并阶段
性适当有所偏配

运作亮点：
✓ 2024年通过量化CTA+主观CTA均衡配置，股指CTA+
商品CTA均有不错贡献
✓ 2025年5月减少股指CTA，增配黄金类CTA；9月减配
短周期CTA，增配量化CTA。产品呈现绝对收益属性。



客户背景：企业主，区别与其他稳健类投资，希望将部分资

金用于权益类资产配置，通过承担较高风险，争取分享中国

权益市场的长期成长收益

客户画像01

组合特点02

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2024-03-11 1.3981 14.39% -4.61% -22.78%

收益风险预期：可接受高风险高波动

专户规模：3000万

案例9：股票多头型方案

产品运作情况03

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。

方案描述：量化占比较大，搭配主观获取绝对收益

运作亮点：

✓ 24年3月成立之初依靠深度价值有效控制了组合回撤

✓行情转暖后切换至小微盘增加进攻性



客户背景：省属国有企，传统债券类资产收益难以达标，考

核目标与可投资产存在错配，股票二级市场投资有实操障碍，

投资以稳健为核心。

客户画像01

组合特点02

收益风险预期：保守

专户规模：1000万

案例10：Reits专户方案

产品结构03

方案描述：

REITs 专户：一级打底 + 二级增强
一级部分（打底）：参与 REITs 战略配售
二级部分（增强）：精选已上市 REITs

运作亮点：
✓ 该投资策略提高预期收益
✓ 同时满足企业的内部投向要求、合规要求

客户资金

国泰海通私客睿享X号单一资产管理计划

委托

投资

REITs资产



客户背景：上市公司

客户画像01

组合特点02

收益风险预期：追求稳健投资，对收益有合理的要求

专户规模：1亿

案例11：固收+权益专户方案

产品结构03

方案描述：平层结构定制固收策略，底层90%纯债+10%权益

运作亮点：

✓ 风险评级满足上市公司要求

✓ 根据客户偏好下投权益部分精选回撤低的个股

客户资金

国泰海通私客尊荣X号单一资产管理计划

委托

投资
债券+权益

产品运作情况04

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2026-01-28 1.0297 4.46% 2.97% -0.29%

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应
作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。



客户背景：上市公司

客户画像01

组合特点02

收益风险预期：追求稳健收益，产品风险等级不超过R2。力
争实现优于纯债类固收产品的收益表现

专户规模：5000万

案例12：固收+转债专户方案

产品结构03

方案描述：平层结构定制固收策略，底层90%纯债+10%可转债

运作亮点：

✓ 单层定制专户，满足客户个性化的投资限制要求

✓ 根据客户需求灵活定制底层比例，纯债部分通过信用债杠杆
套息+利率债波段，贡献稳健收益，转债部分优选个券、择
机调仓，贡献弹性收益

客户资金

国泰海通私客尊益X号单一资产管理计划

委托

投资

债券+转债

产品运作情况04

成立时间 最新净值 年化收益 今年以来 最大回撤

2026-03-11 1.0224 3.93% 2.24% -0.29%

数据截至：2026年10月15日。数据来源：国泰海通私人订制中心。
风险提示：本材料中所引用的关于投资案例以及业绩的数据均代表过往表现。过往的案例及业绩表现亦不应
作为日后回报的预示，
不构成本产品本金不受损失或取得收益的承诺和保证，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎。



免责及风险提示

本材料的版权归国泰海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）所有。当您/贵机构接收、阅读或使用本材料即表明已事先及无条件接受以
下条款和条件：

本材料仅供符合监管要求的合格私募资管投资人，以及符合《证券期货投资者适当性管理办法》规定的“专业投资者”或风险评级为C5的客户
使用。

本材料所引信息来源于公开资料、第三方数据库以及本公司内部研究分析成果，并力求内容的客观、准确、完整。但本公司对所引信息和基于
该信息得出的分析结论的准确性、完整性、可靠性及原创性不作任何保证。

本材料中所发布的信息、观点、数据以及相关政策具有一定的时效性，有可能因发布日之后的情势或其他因素的变更而不再准确或失效，本公
司不承担由此带来的任何责任，相关信息变更或更新时亦不会另行通知。

本材料可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。无论是否出现最新信息、未来事件或其它情况，本公司均无义务对任何前瞻
性陈述进行更新或修改。

本材料内容仅供参考，不构成对所述服务、产品的出价、征价、要约或要约邀请，不构成任何合同或承诺的基础，不构成买卖任何投资工具或
者达成任何交易的推荐，亦不构成财务、法律、税务、投资建议、投资咨询意见或其他意见。以往业绩情况并不等同于未来的投资结果，甚至可能
与未来结果存在重大差异。未来的投资可能会在截然不同的经济状况（如利率、市场趋势和不同投资组合中的不同商业环境以及使用不同的投资策
略）下进行，经济状况的任何差异均可能会对投资结果、投资组合或发起人集团及其投资管理团队的决策产生重大影响，对任何因直接或间接使用
本材料涉及的信息和内容或者据此进行投资或其它安排，所造成的一切后果或损失，由您自行承担，本公司不承担任何法律责任。市场有风险，投
资需谨慎。

    在阅读或使用本材料及其任何相关文件时，您/贵机构知悉并承诺：未经本公司事先书面批准，不得整体或部分地使用、翻印、复制或者分
发本材料及其任何相关内容，不得将全部或部分内容提供给任何第三者。无论本材料中的信息系何时获取，也无论本材料的信息以何种形式披露，
接受或使用者须对本材料的信息严格保密。本公司对内容拥有最终解释权



感谢！
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